
  

การจัดประชุมเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช คร้ังที่ 5  

The 5th STOU Graduate Research Conference 

การเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม กรณีศึกษา ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

The Environment Disclosures Case Study the Stock Exchange of Thailand   
 

ตะวนั  ยสิารคุณ (Tawan  Yisarkun)1 ปิติพฒัน์  ฉตัรอคัรพฒัน์ (Pitiphat  Chataccaraphat)2 

ธารินี  พงศสุ์พฒัน์ (Tharinee  Pongsupatt)3 
 

บทคดัย่อ 

 

 การวจิยัในคร้ังน้ีมีจุดประสงคเ์พ่ือศึกษาลกัษณะรูปแบบการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยรวมถึงการเปรียบเทียบกับแนวปฏิบัติตามหลกัเกณฑ์ทั่วไป  

ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัดา้นลกัษณะของกิจการกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม โดยเก็บขอ้มูล

คุณลกัษณะต่างๆจาก แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี (แบบ 56-1)  รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) ประจาํปี 2555 

ของบริษทัทั้ งส้ิน 457 บริษทั วิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช ้สถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ ค่าสูงสุด ค่าตํ่าสุด ค่าเฉล่ีย และ

ทดสอบสมมติฐานความสัมพนัธ์โดยใชก้ารวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุท่ีระดับนัยสําคญัทางสถิติ 0.05  ผล

การศึกษาพบวา่ บริษทั ทั้ง 457 บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มจาํนวน 6,772.5 บรรทดั มีค่าเฉล่ียการ

เปิดเผยขอ้มูลจาํนวน 14.82 บรรทดั/บริษทั ร้อยละ 94.6 ของประโยคการเปิดเผยขอ้มูลทั้งหมดจะเป็นขอ้มูลเชิง

คุณภาพ และพบวา่ขนาดของกิจการมีอิทธิพลทางบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม กล่าวคือ บริษทัท่ีมี

ขนาดใหญ่การจะมีเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมากข้ึนดว้ย และ ประเภทสาํนกังานสอบบญัชีมีอิทธิผลทางบวก

กับการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้ม กล่าวคือ บริษทัท่ีใช้สํานักงานสอบท่ีมีช่ือเสียงย่อมเปิดเผยขอ้มูลด้าน

ส่ิงแวดลอ้มในระดบัสูง เพราะสํานักงานสอบบญัชีเล็งเห็นถึงความสําคญัในดา้นน้ี ดงันั้นจึงขอเสนอให้หน่วย

กาํกบัดูแลมีการส่งเสริมการเปิดเผยและให้ความสาํคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มเพ่ือให้บริษทัมีการ

เปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจของผูใ้ชง้บการเงินมากยิง่ข้ึน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

คาํสําคญั : ส่ิงแวดลอ้ม การเปิดเผยขอ้มูล บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

O-SS 055 

นกัศึกษาหลกัสูตรบริหารธุรกิจมหาบญัฑิต มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ tawan@tttp.co.th 

รองศาสตราจารย ์ประจาํสาขาวิชาบญัชี มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ fbusppc@ku.ac.th  

รองศาสตราจารย ์ประจาํสาขาวิชาบญัชี มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ fbustur@ku.ac.th 



  

การจัดประชุมเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช คร้ังที่ 5  

The 5th STOU Graduate Research Conference 

Abstract 
 

 The objectives of this research were to examine number and level of environmental reporting 
disclosures of companies listed in Stock Exchange of Thailand of Year 2012 and to document the 
relationship between the number of environmental reporting and the company characteristics. Data 
wear gathered from financial report, the annual filing form (form 56-1), and the annual report (form 56-
2) of year 2012, totaling 457 companies. Analyses of data were conducted using descriptive statistics 
which included mean, percentage, minimum, and maximum. Hypotheses test were performed at 
statistical significance level of 0.05 via multiple regression analysis. The results revealed that 
collectively 457 companies report 6,772.5 line on the environmental reporting with an average of 14.82 
line per company: 94.62 percent of all sentence are qualitative information. In addition, the company 
size is positively related to the number of reporting i.e., the larger the company size, the more the 
number of report. Thus, it is suggested that the governing agencies advocate and realize the importance 
of environmental reporting so that the companies would provide more decision-useful information to 
financial statement users.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Keywords: Environment, Disclosures stock exchange of Thailand  
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บทนํา 

 

 ในโลกปัจจุบันส่ิงแวดล้อมท่ีเป็นธรรมชาติทั้ งหลายท่ีมีอยู่ถูกทําลายเพ่ิมมากข้ึน ในขณะเดียวกัน 

ส่ิงแวดลอ้มทางวฒันธรรมกลบัเพ่ิมมาแทนมากข้ึนเป็นลาํดบั เน่ืองจากในปัจจุบนัจาํนวนประชากรมนุษยเ์พ่ิมข้ึน

อยา่งรวดเร็ว มีการประดิษฐ์และพฒันาเทคโนโลยมีาใชอ้าํนวยประโยชน์ต่อมนุษยเ์พ่ิมมากข้ึน ผลจากการทาํลาย

ส่ิงแวดลอ้มทางธรรมชาติส่งผลกระทบต่อมนุษยห์ลายประการ เช่นปัญหาการแปรปรวนของภูมิอากาศโลก การ

หมดไปของทรัพยากรธรรมชาติ คุณภาพทรัพยากรเส่ือมลง ภยัพิบติัมีแนวโนม้รุนแรงมากข้ึน มลพิษส่ิงแวดลอ้ม

ขยายขอบเขตกวา้งขวางมากข้ึน ซ่ึงส่งผลกระทบโดยตรงต่อการดาํรงชีวิตและการมีคุณภาพชีวิตท่ีดีของมนุษย ์

เพ่ือป้องกันปัญหาต่างๆ เหล่าน้ี เราจึงควรตระหนักถึงปัญหาร่วมกันโดยศึกษาถึงลักษณะของปัญหา และ

ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนตลอดจนแสวงหาแนวทางในการป้องกนัเพ่ือแกไ้ขปัญหาส่ิงแวดลอ้มท่ีเกิดข้ึน 

  ปัญหาส่ิงแวดลอ้ม เป็นปัญหาท่ีสําคญัในโลกปัจจุบนัซ่ึงเป็นผลโดยตรงจากการกระทาํของมนุษยอ์นั

เน่ืองมาจากความตอ้งการพ้ืนฐาน และความตอ้งการความสะดวกสบายในด้านต่างๆ กระตุน้ให้มนุษยพ์ฒันา

ความกา้วหนา้ทางวิทยาศาสตร์และวิทยาการ ในการนาํเอาทรัพยากรธรรมชาติใชอ้ยา่งสะดวกสบายและง่ายมาก

ยิ่งข้ึน อีกทั้ งมีการพฒันากระบวนการผลิตทางด้านอุตสาหกรรม เพ่ือผลิตสินคา้ทั้ งท่ีเป็นสินคา้ประเภททุน 

(Capital Goods) และสินคา้บริโภค (Consumer Goods) ซ่ึงกระบวนการผลิตน้ีเองท่ีก่อใหเ้กิดของเสียออกมาต่างๆ

มากมาย ซ่ึงปัญหาส่ิงแวดลอ้มท่ีพบมกัจะข้ึนอยูก่บัปัจจยัต่างๆของสภาพแวดลอ้มนั้นๆ 

ในปัจจุบนัการบญัชีส่ิงแวดลอ้มไดรั้บความสนใจมากข้ึนกวา่ในอดีต ทั้งในดา้นการจดัทาํบญัชีและการ

รายงานขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกับส่ิงแวดลอ้ม เพราะว่ามีผลกระทบต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียในกิจการโดยตรง  

เน่ืองจากการดาํเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้มของกิจการจะส่งผลกระทบต่อหลายๆ บุคคลท่ีตอ้งการขอ้มูลไม่วา่จะเป็น 

ผูล้งทุน เจา้หน้ี รัฐบาล และสาธารณชน ในปัจจุบนัประเทศไทยยงัไม่มีการจดัทาํรายงายดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีเป็น

มาตรฐานท่ีชดัเจน การเปิดเผยของแต่ละบริษทัจึงมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีแตกต่างกนั 

 นโยบายเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มและสังคมเป็นเร่ืองท่ีสําคญัมากในปัจจุบัน โดยเฉพาะอย่างยิ่งของ ภาค

ธุรกิจในแต่ละอุตสาหกรรมต่างๆ  มีการใชท้รัพยากรสาํหรับการดาํเนินงานเป็นจาํนวนมาก ซ่ึงฝ่ายบริหารจะตอ้ง

คาํนึงถึงผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีอาจจะส่งผลต่อลูกคา้ รวมถึงผูท่ี้เก่ียวขอ้งอ่ืนๆดว้ย เช่น พนักงานท่ีอาจจะ

ไดรั้บมลพิษจากกระบวนการผลิตหรือประชาชนท่ีอาศยัอยูใ่นเขตชุมชนหรือบริเวณใกลเ้คียงโรงงานท่ีอาจจะ

ไดรั้บอนัตรายจากมลภาวะต่างๆท่ีภาคธุรกิจตอ้งปฏิบติั เพ่ือป้องกนัไม่ให้กิจการไดรั้บความเสียหายจากการถูก

ฟ้องร้อง เช่นการจ่ายชดเชยค่าเสียหายหรือการค่ารักษาพยาบาล (ดวงมณี โกมารทตั ,2545) 

ในประเทศไทยได้มีกฎหมายข้อบังคับ ท่ี เก่ียวข้องกับ ส่ิงแวดล้อมหลายฉบับ  โดยเร่ิมตั้ งแต่

พระราชบัญญัติอุทยานแห่งชาติ พ.ศ.2504 จนมาถึง พระราชบัญญัติส่งเสริมและรักษาคุณภาพส่ิงแวดล้อม

แห่งชาติ พ.ศ.2535 ได้มีการปรับปรุงกฎหมายให้ทันสมยัและมีบทลงโทษผูฝ่้าฝืนเพ่ิมมากข้ึนโดยใช้หลกัว่า    

“บุคคลใดก่อให้เกิดภาวะมลพิษตอ้งรับผิดชอบค่าใชจ่้ายในการขจดัมลพิษนั้น” Polluter Pay Principle มีนโยบาย

ให้โครงการบางขนาดบางประเภทตอ้งจดัทาํรายงานการวิเคราะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้ม (Environmental Impact 

Assessment : EIA) และรายงานวิเคราะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้มเบ้ืองตน้ (Initial Environmental Examination : 
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IEE) ตามพระราชบญัญติัส่งเสริมและรักษาคุณภาพส่ิงแวดลอ้มแห่งชาติท่ีมีการแกไ้ขมาแลว้ 4 คร้ัง คือ พ.ศ.2518,

พ.ศ. 2521,พ.ศ.2522 และ พ.ศ. 2535 (วาสนา ศรีสุรารักษ,์ 2553) 

 

วตัถุประสงค์ของการวจิยั  

 

1. เพ่ือศึกษาลักษณะรูปแบบการรายงานข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยรวมถึงการเปรียบเทียบกบัแนวปฏิบติัตามหลกัเกณฑท์ัว่ไป 

 2. เพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัดา้นลกัษณะของกิจการกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

 

  1. ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการศึกษาคาดวา่จะช่วยทาํใหผู้บ้ริหารของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยใชเ้ป็นแนวทางในการเปรียบเทียบการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มขององคก์รอ่ืน รวมทั้งกาํหนด

นโยบายเก่ียวกบัการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 

 2. ผลการศึกษาคาดว่าจะช่วยทาํให้ทราบถึงปัจจยัท่ีมีผลกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มซ่ึงอาจ

นาํไปสู่การคาดการณ์หรือประเมินกิจกรรมในแนวปฏิบติัดา้นส่ิงแวดลอ้มถา้พิจารณาปัจจยัท่ีมีผมต่อการเปิดเผย

ขอ้มูล 

 

กรอบแนวคดิทีใ่ช้ในการศึกษา 
 

                               ตวัแปรอสิระ      ตวัแปรตาม 

                 ปัจจยัดา้นลกัษณะของกิจการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

1. ขนาดกิจการ 

2. โครงสร้างการเป็นเจา้ของ 

3. ความสามารถในการก่อหน้ี/ชาํระหน้ี 

4. ความสามารถในการทาํกาํไร 

5. โครงสร้างเงินทุน 

6. อายกุารดาํเนินงาน 

7. ประเภทของสาํนกังานสอบบญัชี 

การรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
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วธีิดาํเนินการวจิยั 

 

 การศึกษาวิวยัเร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ไดด้าํเนินการวจิยัโดยใชก้ารวจิยัสองวธีิ คือ การวจิยัเชิงสาํรวจ และการวจิยัเชิงประจกัษ ์

 1. การวิจยัเชิงสํารวจ กลุ่มประชากรท่ีใช้สําหรับการวิจยัเชิงสํารวจ คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2555 จาํนวน 8 หมวดอุตสาหกรรม จาํนวน 457 บริษทั 

โดยแยกออกเป็นอุตสาหกรรมต่างๆดงัน้ี กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้าง กลุ่ม

สินคา้อุปโภคบริโภค กลุ่มทรัพยากร กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มบริการ และกลุ่มธุรกิจการเงิน 

จากการศึกษาในคร้ังน้ี จะไม่รวมกลุ่มธุรกิจการเงินเข้ามาเป็นประชากร เน่ืองจากเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมี

หน่วยงานกาํกบัดูแลโดยเฉพาะและมีความตอ้งการท่ีจะเปิดเผยขอ้มูลแตกต่างจากอุตสาหกรรมอ่ืน นอกจากน้ีจาก

การจดัประเภทอุตสาหกรรมขององคก์ารสหประชาชาติไดก้าํหนดกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม 

จาํนวน 9 ประเภทอุตสาหกรรม กลุ่มธุรกิจการเงินไม่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม

โดยตรง  

 การเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มประจาํปี พ.ศ. 2555  ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 457 บริษทั โดยใชว้ิธีนบับรรทดัวา่แต่ละบริษทัมีการเปิดเผยจาํนวนก่ีบรรทดั 

ในการนับบรรทดันั้น ถา้มีขอ้มูลเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มเกินคร่ึงบรรทดัจะนับเป็นหน่ึงบรรทดั แต่ถา้มีขอ้มูลดา้น

ส่ิงแวดลอ้มไม่ถึงคร่ึงบรรทดัจะนบัเป็นคร่ึงบรรทดั ในกรณีท่ีบริษทัเปิดเผยขอ้มูลการรักษาส่ิงแวดลอ้มเป็นตาราง 

จะนับในแต่ละแถวของตารางเป็น 1 บรรทดั แมข้อ้ความจะไม่เต็มบรรทดัก็ตาม เพราะถือวา่ขอ้ความนั้นมีความ

สมบูรณ์ครบถว้น  

 พิจารณารายงานขอ้มูลโดยพิจารณาจาํนวนบรรทดัวา่มีการรายงานขอ้มูลเก่ียวกบัเร่ืองส่ิงแวดลอ้มโดยใช้

เกณฑ์การพิจารณามาจาก เกณฑ์เสนอของ คณะทาํงานกาํหนดมาตรฐานสากลเก่ียวกับการบญัชีและรายงาน 

( ISAR The Intergovernmental Working Group of Experts on International Standards of Accounting and 

Reporting) 13 หัวขอ้ดงั ต่อไปน้ี 1) ปัญหาด้านส่ิงแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้งกับกิจการและอุตสาหกรรม 2) นโยบาย

ส่ิงแวดลอ้มท่ีถือปฏิบติั 3) การปล่อยของเสียสู่ส่ิงแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการ 4) การสนองตอบขอ้กาํหนดของ

รัฐบาล 5) ปัญหาต่างๆ ทางกฎหมายส่ิงแวดล้อมท่ีเก่ียวข้องกับกิจการ 6) ผลกระทบของมาตรการคุม้ครอง

ส่ิงแวดลอ้มท่ีมีต่อการลงทุนและกาํไรของกิจการ7) ตน้ทุนท่ีมีสาระสาํคญัท่ีถือวา่เป็นค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั 8) 

ตน้ทุนท่ีมีสาระสําคญัท่ีถือเป็นรายจ่ายฝ่ายทุนในงวดปัจจุบัน 9) นโยบายการบัญชีสําหรับการบันทึกหน้ีสิน 

ประมาณการหน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้ม และการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน 10) จาํนวนเงินของหน้ีสิน 

และประมาณการหน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีกันไวร้ะหว่างงวด 11) ผลกระทบดา้นภาษี 12) จาํนวนเงินท่ีไดรั้บ

อุดหนุนจากรัฐบาลในแต่ละงวด 13) ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 
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วธีิการวจิยั 

 

 การใหค้ะแนนการเปิดเผยขอ้มูล หากบริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มตามหวัขอ้ท่ีกาํหนด จะ

ไดค้ะแนนในการเปิดเผย 1 คะแนน แต่ถา้ไม่มีการเปิดเผยก็จะได ้0 การให้คะแนนในลกัษณะน้ีถูกนํามาใชใ้น

งานวจิยัของ Camfferman และ Cook (2002) และ Eng และ Mak (2003) หลงัจากนั้นก็ทาํการวเิคราะห์ขอ้มูลซ่ึงจะ

อยูใ่นอตัราส่วนคะแนนรวมของบริษทัท่ีจะไดรั้บจริงต่อคะแนนสูงสุดท่ีคาดวา่จะไดรั้บ จากการศึกษาในคร้ังน้ีให้

ทุกบริษทัมีคะแนนสูงสุดเท่ากบั 13 คะแนน และแต่ละบริษทัคะแนนสูงสุดจะตอ้งไม่เกิน 13 ดชันีการรายงาน

ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มท่ีพฒันาข้ึนมานั้นจะมีรูปแบบไม่มีการถ่วงนํ้ าหนกั ความสาํคญัของแต่ละรายการ แต่นํ้ าหนกัจะ

ถูกเฉล่ียไปให้กบัทุกรายการอยา่งเท่าเทียมกนัเพ่ือหลีกเล้ียงปัญหาเก่ียวกบัการใชค้วามรู้สึกนึกคิด (Subjectivity) 

ของแต่ละบุคคลในการกาํหนดนํ้ าหนกัท่ีกาํหนดข้ึนมีขอ้ผิดพลาดและส่งผลให้ผลลพัธ์ท่ีคาํนวณไดผ้ิดพลาดไป

ดว้ย ดงันั้นดชันีท่ีพฒันาข้ึนจึงมีการใหค้ะแนนแบบ Dichotomous หรือการใหค้ะแนนแบบสองทาง กล่าวคือ หาก

ในรายงานทางการเงินของบริษทัมีการรายงานตามท่ีกาํหนดไวใ้นกระดาษทาํการ บริษทัจะไดรั้บคะแนนเท่ากบั 1 

แต่ในทางตรงกนัขา้มหากบริษทัไม่มีการรายงานตาท่ีกาํหนดไว ้บริษทัจะไดรั้บคะแนนเท่ากบั 0 การให้คะแนน

การเปิดเผยในลกัษณะน้ีถูกนํามาใชใ้นการศึกษาเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลของนักวิจยัหลายๆท่านซ่ึงท่ีผ่านมา

พบวา่ การให้คะแนนลกัษณะน้ีเป็นการให้คะแนนท่ีมีความยติุธรรมและเป็นกลางต่อการตดัสินใจ เน่ืองจากไม่มี

การใชค้วามรู้สึกนึกคิดในการให้คะแนนวา่ รายการใดมีความสาํคญัหรือควรให้คะแนนมากกวา่รายการอ่ืน ซ่ึง

บุคคลแต่ละกลุ่มอาจมีความคิดไม่ตรงกนั ในการแบ่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูล จะแบ่งออกเป็นสามระดบั โดยดชันี

ท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลมากกวา่ 50% เป็นดชันีการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัสูง ดชันีท่ีเปิดเผยขอ้มูลระหวา่ง 30-50% 

เป็นดชันีการเปิดเผยในระดบักลาง และดชันีท่ีมีการเปิดเผยนอ้ยกวา่ 30 % เป็นดชันีการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัตํ่า 

 2.การวจิยัเชิงประจกัษ ์ การศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจาํปีของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีมาจากการศึกษาจากงานวิจยัในอดีต

ท่ีผา่นๆมา ซ่ึงเป็นตวัแปรท่ีใชก้นัส่วนใหญ่ ตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีมีทั้งหมด 7 ตวัแปร แหล่งขอ้มูลท่ี

ไดจ้ากการศึกษาไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากราบงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มประจาํปี 

2555 ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทั้ งส้ิน 7 กลุ่มอุตสาหกรรม (แบบ 56-1) 

สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 โดยแบ่งออกเป็นขอ้มูล 2 คือ 1) ตวัแปรตาม คือจาํนวน

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 2) ตวัแปรอิสระ คุณลกัษณะต่างๆท่ีผูว้ิจยัคาดวา่จะมีความสัมพนัธ์กบัจาํนวน

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงไดต้วัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาในคร้ังน้ีจาํนวน 7 ตวัแปรมี   การวดัมูลค่า

ดงัตารางต่อไปน้ี  
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ตารางการวดัมูลค่าตวัแปร 

ตวัแปร วธีิทีใ่ช้ในการวดัมูลค่า 

ขนาดกิจการ ยอดสิทรัพยร์วมของกิจการ 

โครงสร้างการเป็นเจา้ของ เปอร์เซ็นตก์ารถือหุน้สูงสุดของผูถื้อหุน้ 10 รายแรก 

ประเภทสาํนกังานสอบบญัชี บริษทัท่ีสอบบญัชีเป็น BIG 4 หรือไม่ 

ความสามารถในการก่อหน้ี/ชาํระหน้ี อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม 

ความสามารถในการทาํกาํไร อตัรากาํไรสุทธิก่อนดอกเบ้ียและภาษีต่อสินทรัพยร์วม 

โครงสร้างเงินทุน อตัราหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

อายกุารดาํเนินงาน ระยะเวลานบัตั้งแต่จดทะเบียนเป็นบริษทัมหาชนถึงปี พ.ศ. 2555 

 

จากนั้ นนําข้อมูลท่ีได้มาทดสอบความสัมพันธ์โดยการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) โดยวิธีทางตรง ดว้ยเหตุผลท่ีว่าการพยากรณ์ของตวัแปรอิสระทั้งหมดจะส่งผลต่อตวัแปร

ตาม โดยแบบท่ีใชใ้นการศึกษาในคร้ังน้ีคือ 

Disclosure index = β0 + β1 [SIZE] + β2 [OWNSTR] + β3 [LEVERAGE] +β4 [PROFIT] + β5 [CAPSTR] + 

β6 [AGE] + β7 [AUDIT] + e 

ผลการวจิยั 

 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมีการเปิดเผยจาํนวน 6,772.5 บรรทดั โดยกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีการ

รายงานขอ้มูลสูงสุด คือกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานมีการเปิดเผยจาํนวน 2,099 บรรทดั คิดเป็นร้อยละ 30.99 ของ

จาํนวนบรรทดัทั้งส้ินและกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีการเปิดเผยนอ้ยสุด คือ กลุ่มเทคโนโลยี มีการรายงานจาํนวน 196 

บรรทดั คิดเป็นร้อยละ 2.89 ของจาํนวนบรรทดัท่ีรายงานทั้งส้ิน เม่ือนาํจาํนวนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม

มาคิดเฉล่ียให้แต่ละอุตสาหกรรมเป็นบริษัท กลุ่ม ทรัพยากรมีการเปิดเผยขอ้มูลสูงสุดเฉล่ียบริษัทละ 67.71 

บรรทดัและกลุ่มอุตสาหกรรมมีการเปิดเผยขอ้มูลตํ่าสุดเฉล่ียบริษทัละ 5.16 บรรทดั ดงัตารางดงัต่อไปน้ี         
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(n=457) 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
จาํนวนการเปิดเผยประโยค 

(บรรทดั) 
ร้อยละ 

จาํนวนรายงาน

เฉลีย่/บริษัท 

 

กลุ่มสินคา้เกษตรแหละอาหาร 596.5 8.81 13.56 

กลุ่มอสงัหาริมทรัพยแ์ละการ

ก่อสร้าง 953.5 14.08 7.28 

กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 261 3.85 6.69 

กลุ่มทรัพยากร 2,099 30.99 67.71 

กลุ่มเทคโนโลย ี 196 2.89 5.16 

กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 1,818.5 26.85 22.45 

กลุ่มบริการ 848 12.52 9.12 

รวม 6,772.5 100.00 14.82 

 

การแยกการรายงานตาม ISAR พบวา่หัวขอ้ท่ีมีการรายงานมากสุดคือ นโยบายส่ิงแวดลอ้มท่ีถือปฏิบติั 

จาํนวน 2,935 บรรทดั คิดเป็นร้อยละ 43.34 ของจาํนวนการรายงานทั้งส้ินและหวัขอ้ท่ีไม่มีการรายงานขอ้มูลดา้น

ส่ิงแวดลอ้มมีสามหวัขอ้คือ นโยบายบญัชีสาํหรับการบนัทึกหน้ีสินแหละประมาณหน้ีสิน ผลกระทบดา้นภาษีและ

จาํนวนเงินอุดหนุนท่ีไดรั้บจากรัฐบาลแต่ละงวด ดงัตารางต่อไปน้ี  
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 (n=457) 

หัวข้อการรายงาน 

จาํนวนการ

เปิดเผย  

(บรรทดั) 

ร้อยละ 

1. ปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการและอุตสาหกรรม 
599                          

8.84 

2. นโยบายส่ิงแวดลอ้มท่ีถือปฏิบติั   2,935                     

  
43.34 

3. การปล่อยของเสียสู่ส่ิงแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการ 40                             

  
0.59 

4. การสนองตอบขอ้กาํหนดของรัฐบาล 749.5                           

  
11.07 

5. ปัญหาต่างๆ ทางกฎหมายส่ิงแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการ   237                         

  
3.5 

6. ผลกระทบของมาตรการคุม้ครองส่ิงแวดลอ้มท่ีมีต่อการลงทุนและกาํไรของ 

 กิจการ 
17.00  

0.25 

7. ตน้ทุนท่ีมีสาระสาํคญัท่ีถือวา่เป็นค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั 115.5                           

  
1.71 

8. ตน้ทุนท่ีมีสาระสาํคญัท่ีถือเป็นรายจ่ายฝ่ายทุนในงวดปัจจุบนั 34                             

  
0.5 

9. นโยบายการบญัชีสาํหรับการบนัทึกหน้ีสินประมาณการหน้ีสินดา้น 

  ส่ิงแวดลอ้ม และการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน 

                                    

-    
- 

10. จาํนวนเงินของหน้ีสินและประมาณการหน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีกนัไว้

่  

   27                          

  
0.4 

11. ผลกระทบดา้นภาษี                                     

    

- 

12. จาํนวนเงินท่ีไดรั้บอุดหนุนจากรัฐบาลในแต่ละงวด                                     

    

- 

13. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 2,018.50                       

  
29.8 

รวม 6,772.5                       

  

100 

 

ในการวิจัยคร้ังน้ี  ผูว้ิจ ัยได้ทาํการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัต่างๆ ของบริษทัท่ีผูท้าํวิจยัไดท้าํการเก็บขอ้มูลตวัแปรอิสระประกอบดว้ย 

ขนาดกิจการ X1 โครงสร้างการเป็นเจา้ของ X2 ความสามารถในการก่อหน้ี/ชาํระหน้ี X3 ความสามารถในการทาํ

กาํไร X4 โครงสร้างเงินทุน X5 อายุการดาํเนินงาน X6 ประเภทสาํนักงานสอบบญัชี X7 กบัจาํนวนการเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม Y ซ่ึงผูท้าํวิจยัไดท้าํการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

โดยใชว้ิธีเส้นตรงเพื่อศึกษาว่าตวัแปรอิสระทุกตวั ว่าตวัแปรใดมีผลและไม่มีผลกบัตวัแปรตามดงัตาราง

ดงัต่อไปน้ี ในภาพรวมของตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการวิจยัในคร้ังน้ีจาํนวน 7 ตวัแปร ประกอบดว้ย ขนาดกิจการ 

โครงสร้างการเป็นเจา้ของ ความสามารถในการก่อหน้ีชาํระหน้ี ความสามารถในการทาํกาํไร โครงสร้างเงินทุน 

อายุการดาํเนินงาน และ ประเภทสํานักงานสอบบญัชี ไม่มีความสัมพนัธ์กนัเองในระดบันัยสําคญัท่ี 0.05 จึงไม่
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ก่อให้เกิดภาวะ multiollinearity ดงันั้นจึงไม่จาํเป็นตอ้งตดัตวัแปรอิสระตวัใดออกจากการวิเคราะห์ความถดถอย

เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในคร้ังน้ีดงัตารางต่อไปน้ี 

 

การคดัเลือกตวัแปรท่ีใชใ้นการวจิยั       (n=457) 

  DI X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 

DI       1.000  

       X1 0.343*      1.000  

      X2 0.130 0.003      1.000  

     X3 -0.056 -0.019 0.302*      1.000  

    X4 -0.063 0.208* -0.047 0.051      1.000  

   X5 0.322* 0.222* 0.364 -0.405 -0.093      1.000  

  X6 -0.2127 0.002 -0.206 0.773* 0.076 -2.237      1.000  

 X7 0.262* 0.032 -0.04 -0.065 -0.041 0.184 -0.003      1.000  

          

ตารางแสดงการศึกษาการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)   

(n=457) 

 

 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

Constant 9.115 10.807 
 

.843 .400 

สินทรัพยร์วม .000 .000 .295 6.043 .000 

หน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ -1.070 .926 -.062 -1.155 .249 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ -.036 .155 -.012 -.229 .819 

หน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม -3.885 7.797 -.029 -.498 .619 

โครงสร้างการเป็นเจา้ของ .038 .120 .016 .319 .750 

อายกุารดาํเนินงาน .071 .132 .026 .534 .593 

ประเภทสาํนกังานสอบ 7.691 3.441 .109 2.235 .026 
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 1.  ขนาดกิจการ มีความสัมพนัธ์ กบั ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 

กล่าวคือ ขนาดของกิจการท่ีมีขนาดใหญ่จะมีการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้มมากข้ึนตามไปดว้ย ซ่ึงมีความ

สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ อริศรา  ผลาวรรณ์ (2547) และผลการศึกษาของ Stephen Brammer and Stephen 

Pavelin (2006) และตรงกับทฤษฏีการส่งสัญญาณท่ีว่า  บริษทัท่ีมีสารสนเทศมากกว่าหรือดีกว่าจะพยายามส่ง

สญัญาณให้ฝ่ายหน่ึงทราบขอ้ดีของกิจการของตน เพ่ือให้ผูใ้ชข้อ้มูลทราบวา่บริษทัมีคุณภาพมากกวา่และมีความ

ไดเ้ปรียบมากกวา่องคก์รอ่ืน 

 2.  โครงสร้างเงินทุนไม่มีความสัมพนัธ์กับ ระดับการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงไม่ตรงตาม

ทฤษฎีส่วนไดเ้สีย (Stakeholder Theory) กล่าวไวว้า่ไดว้า่ กิจการท่ีมีโครงสร้างการเงินกบัระดบัหน้ีสินต่อทุนใน

สัดส่วนค่อนขา้งสูงน่าจะมีความจาํเป็นในการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัท่ีสูงกว่ากิจการท่ีมีสัดส่วนหน้ีสินตํ่ากว่า

เพราะกิจการต้องเปิดเผยข้อมูลเพ่ือเป็นการให้ ความเช่ือมั่นกับเจ้าหน้ีหรือผูใ้ห้กู้ถึงผลการดําเนินงานและ

ความสามารถในการชาํระหน้ี 

 3.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ความสามารถในการทาํกาํไร) ไม่มีความสัมพนัธ์กับระดับการ

เปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้ม คือ กิจการท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรสูงไม่จาํเป็นตอ้งเปิดเผยขอ้มูลดา้น

ส่ิงแวดลอ้มสูงไปดว้ย ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัผลงานวิจยัของ Camiterman และ cook (2002) และงานวิจยัของ Lang 

M. cและ Lumdholm R. (1996) พบวา่ผลการดาํเนินงานมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูล 

 4.  หน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม (ความสามรถในการก่อหน้ีชาํระหน้ี) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มซ่ึงไม่ตรงกบัสมมติฐานท่ีตั้งไวแ้ละผลงานวิจยัของของ Eng และ Mak (2003) ท่ีวา่ 

ความสามารถในการก่อหน้ีชาํระหน้ี มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 5. โครงสร้างการเป็นเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธ์กบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มซ่ึงตรงกบัผล

การศึกษาของ ศุภมิตร เตชะมนตรีกลุ (2540) กล่าวไวว้า่ กลุ่มผูถื้อหุน้ไม่มีความสาํพนัธ์ท่ีมีนยัสาํคญัทางสถิติ คือ 

โครงสร้างผูถื้อหุน้ 10 รายแรกท่ีผูว้จิยันาํมาเป็นตวัแปรในการหาค่าความสัมพนัธ์ แมจ้ะเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ

กิจการแต่ก็ไม่ไดมี้ผลในการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดงันั้นโครงสร้างการเป็นเจา้ของจึงไม่มีความสัมพนัธ์

กบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล  

 6.  อายุการดาํเนินงาน ไม่มีความสัมพันธ์กับระดับการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้ม คือ กิจการท่ี

ดาํเนินงานมายาวนานไม่ไดเ้ปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมากไปกวา่กิจการท่ีมีอายกุารดาํเนินกิจการนอ้ยกวา่ ซ่ึง

ขดัแยง้กบัสมมติฐานและงานวิจยัของ Zoysa and Wijewardena (2003) พบวา่อายุการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์

เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล 

 7.  ประเภทสํานักงาสอบบัญชี มีความสัมพนัธ์ กับระดับการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้มท่ีระดับ

นยัสาํคญัทางสถิติ  
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อภิปรายผลการวจิยั 

 

 จากการศึกษารูปแบบของการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ปี พ.ศ. 2555 พบว่ามีจาํนวนการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้มในคร้ังน้ีมีจาํนวนรวมทั้ งส้ิน 

6,772.5 บรรทดั ค่าเฉล่ียของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มต่อบริษทั จาํนวน 14.81 บรรทดั กลุ่มอุตสาหกรรม

ท่ีมีการเปิดเผยสูงสุด 3 อาํดับแรก กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้มสูงสุดได้แก่ กลุ่ม

อุตสาหกรรม ทรัพยากรมีจาํนวนการ เปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุดจาํนวนรวม 2,099 บรรทดัคิดเป็น

ร้อยละ 31 ของจาํนวนบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2555 ค่าเฉล่ียต่อการเปิดเผยขอ้มูลด้าน

ส่ิงแวดลอ้มของกลุ่มพลงังานเท่ากบั 67.71 บรรทดัต่อบริษทั  กลุ่มอุตสาหกรรมถดัมา คือ กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้

อุตสาหกรรม มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม จาํนวน 1,818 บรรทดั  คิดเป็นร้อยละ 28.85 ของจาํนวนบรรทดั

การเปิดเผยข้อมูล ค่าเฉล่ียการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมเท่ากับ 22.5 บรรทัดต่อบริษัท บริษัท  กลุ่ม

อุตสาหกรรมถดัมา คือ กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้าง มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

จาํนวน 954 บรรทดั  คิดเป็นร้อยละ 14.08  ของจาํนวนบรรทดัการเปิดเผยขอ้มูล ค่าเฉล่ียการเปิดเผยขอ้มูลดา้น

ส่ิงแวดลอ้มเท่ากบั 7.28 บรรทดัต่อบริษทั และกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มน้อยสุด

ไดแ้ก่ กลุ่มเทคโนโลยี มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มจาํนวน 196 บรรทดั คิดเป็นร้อยละ 2.89  ค่าเฉล่ียของ

กลุ่มเทคโนโลยเีท่ากบั 5.16 ต่อบริษทั ซ่ึงเป็นการเปิดเผยในระดบัท่ีตํ่ามาก 

 จากการศึกษาลกัษณะรูปแบบการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มจากเก็บขอ้มูลตามตารางตามการเสนอ

ของคณะการทาํงานกาํหนดมาตรฐานสากลเก่ียวกบัการบญัชีแหละการรายงาน (ISAR The Intergovernmental 

Working Group of Experts on International Standards of Accounting and Reporting) จาํนวน 13 หัวขอ้ สรุปได้

วา่พบบริษทัท่ีไม่เปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มตามหัวขอ้ในตารางจาํนวน 140 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 30.63 ของ

จาํนวนบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หัวขอ้ท่ีไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมีจาํนวน 3 

หวัขอ้ไดแ้ก่ นโยบายการบญัชีสาํหรับการบนัทึกหน้ีสิน ประมาณการหน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้ม ผลกระทบดา้นภาษี

และจาํนวนเงินท่ีได้รับอุดหนุนจากรัฐบาลในแต่ละงวด หัวขอ้ท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดลอ้มสูงสุดคือ 

หัวขอ้ท่ี 2 นโยบายส่ิงแวดลอ้มท่ีถือปฏิบติั รองลงมาคือหัวขอ้ท่ี 13 ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม เม่ือนาํขอ้มูลท่ี

เก็บไดท้ั้งหมดมาแยกออกเป็นขั้น ๆ พบวา่ บริษทัท่ีเปิดเผยขอ้มูลในระดบัตํ่า (เปิดเผยขอ้มูล 0-4 หัวขอ้) จาํนวน 

427 บริษทัคิดเป็นร้อยละ 93.44 ของจาํนวนบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย บริษทัท่ีเปิดเผยขอ้มูลใน

ระดับกลาง (เปิดเผยข้อมูล 5-8 หัวข้อ) จํานวน 30 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 6.56 ของจํานวนบริษัทในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไม่มีบริษทัท่ีเปิดเผยขอ้มูลในระดบัสูง 

 จากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัดา้นลกัษณะของกิจการกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม

โดยทดสอบความสัมพนัธ์การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ โดยวิธีเส้นตรงเพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ ระหวา่ง

คุณลกัษณะต่างๆของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2555 กบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้น

ส่ิงแวดล้อม คุณลักษณะต่างๆ ของบริษัทคือ สินทรัพย์รวม โครงสร้างการเป็นเจ้าของ โครงสร้างเงินทุน 
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ความสามารถในการก่อหน้ีชาํระหน้ี ความสามารถในการทาํกาํไร อายกุารดาํเนินงานและประเภทสาํนกังานสอบ

บญัชี สรุปไดว้า่ 

- สินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์ท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติกับระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม 

กล่าวคือกิจการขนาดใหญ่จะมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมากข้ึนไปดว้ย ซ่ึงตรงกบัทฤษฎีการส่งสันญาณ

ท่ีวา่ กิจการท่ีมีสารสนเทศท่ีดีกวา่ยอ่มจะส่งสญัญาณใหอี้กฝ่ายรับรู้ถึงขอ้ท่ีดีของกิจการ 

- ประเภทสํานักงานสอบบัญชี มีความสัมพนัธ์ท่ีมีนัยสําคญัทางสถิติกับระดบัการเปิดเผยขอ้มูลด้าน

ส่ิงแวดลอ้ม กล่าวคือบริษทัท่ีเลือกใชส้าํนกังานตรวจสอบบญัชีท่ีมีช่ือเสียงยอ่มเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มใน

ระดบัสูง เพราะสาํนกังานสอบบญัชีเลง็เห็นถึงความจาํเป็นให้ความสาํคญักบัดา้นน้ีมากข้ึนเพ่ือประโยชน์ของผูใ้ช้

งบการเงินและผูล้งทุนจากภายนอก 

 

ข้อเสนอแนะ 

 

 1. ผลการศึกษาช้ีให้เห็นวา่การเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2555 

พบวา่การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มอยูใ่นระดบัท่ีตํ่าโดยใชเ้กณฑก์ารวดัระดบัจาก (ISAR) ดงันั้นผูบ้ริหารของ

กิจการควรใหค้วามใส่ใจ ตระหนกัถึงผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มใหม้ากข้ึน เพ่ือภาพลกัษณ์ท่ีดีขององคก์รต่อ กลุ่ม

ผูล้งทุน ให้เขา้มาร่วมลงทุนในองคก์รและเพ่ือเป็นแนวทางให้กบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งเล็งเห็นถึงความสาํคญัใน

ดา้นน้ีส่งเสริมให้ทุกๆ องคก์รเปิดเผยขอ้มูลดา้นน้ีให้มากข้ึน และเป็นแนวทางให้กบับริษทัขนาดเลก็ ท่ีไม่ไดจ้ด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เห็นถึงความสาํคญัและเป็นแนวทางในการปฏิบติัตาม และเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจาํปีมากข้ึน 

 2. ผลการศึกษาช้ีให้เห็นว่า บริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ส่วนมากจะเป็นบริษทัขนาด

ใหญ่อาจเป็นเพราะบริษัทเหล่าน้ีมีประสบการณ์ในการดําเนินงาน มีผูบ้ริหารและคณะกรรมการท่ีเห็นถึง

ประโยชน์ของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจาํปี มากกวา่บริษทัขนาดกลาง และบริษทัขนาด

เลก็ เพ่ือส่งเสริมภาพลกัษณ์ท่ีดีขององคก์ร และสร้างแรงจูงใจใหน้กัลงทุนเขา้ร่วมลงทุนกบัองคก์ร 

 3. ผลการศึกษาช้ีให้เห็นว่า บริษทัท่ีมีการตรวจสอบบญัชีกบัสาํนกังานตรวจสอบบญัชีในกลุ่ม Big4 

ซ่ึงเป็นสาํนกังานตรวจสอบบญัชีท่ีมีช่ือเสียง มีประสบการณ์ทาํงานดา้นการตรวจสอบบญัชีมานาน จึงสามารถให้

ขอ้แนะนาํบริษทัในการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีดี เพ่ือเป็นประโยชน์ต่อกิจการ และคาํนึงถึงผูมี้ส่วนได้

ส่วนเสียทั้งภายใน และภายนอกองคก์ร ดงันั้นสาํนกังานสอบบญัชีท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นกลุ่ม BIG 4 ควรหันมาสนใจและ

ดา้นส่ิงแวดลอ้มให้มากยิ่งข้ึนเพ่ือเป็นทางเลือกให้กบับริษทัต่างๆ หันมาเลือกใชบ้ริการจากสํานักงานสอบบญัชี

ขนาดกลางท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นกลุ่ม BIG มากยิง่ข้ึน 
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